CAPITULO 1: HISTORIA DE LA
EDUCACION EN FINANZAS BASADA
EN TECNICAS ESTADISTICAS EN
CIENCIOMETRIA

Capitulo 1

La educacion financiera, por un lado, es fundamental para que las personas
tengan la capacidad de prepararse y de hacer frente a los desafios econo-
micos futuros y, por otro, nos permite ser mas resistentes a las crisis. Por
tanto, contribuye a mejorar la salud financiera personal, lo que se traduce
en el bienestar y en la estabilidad econdmica de la sociedad en su conjunto.

En consecuencia, para evaluar la actividad cientifica sobre la educacion finan-
ciera, resulta necesario abordar esta investigacion comenzando con el analisis
de la trayectoria historica de la produccion académica especializada. Para ello,
es imprescindible medir y describir esta literatura académica para analizar el
marco conceptual y para realizar un seguimiento de las tendencias y cambios
que puedan presentarse.

En este primer capitulo, se profundiza en la caracterizacion de la educacion
financiera y, se va un paso mas alla, al vincularla con el ambito universitario,
por el impacto que puede tener en las generaciones mas jovenes, lo que
resulta novedoso frente a otras investigaciones. Conviene sefalar que esta
formacion no suele estar integrada en la ensenanza reglada universitaria, a
pesar de que numerosos estudios destacan la necesidad de que los sistemas
educativos incorporen competencias financieras que permitan al alumnado
desenvolverse adecuadamente en un entorno economico cada vez mas com-
plejo y accesible.

Se desarrolla un analisis bibliométrico y cienciométrico de la educacion finan-
ciera a partir de una muestra de la literatura cientifica indizada en Scopus
entre los anos 1976 y 2021, lo que nos permite llevar a cabo un analisis cuali-
tativo y estructural de la produccion cientifica que versa sobre la materia que
nos ocupa. De este modo, se establece asi el marco introductorio de esta
investigacion que permitira avanzar en el desarrollo del estudio puesto en
practica para esta tesis en los capitulos siguientes.
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Abstract

Since the middle of the 20th century, there has been a notable increase in
the interest in improving the level of education in finance in society and the
need for a greater presence in university education. The aim of this paper is to
examine, through a historical review of the specialized academic production,
how finance education is characterized and how this education is linked to
the university environment.

This research develops a statistical analysis, using scientometric techni-
ques, of financial education based on a sample of 2681 documents from
the scientific literature indexed in Scopus from 1976 to 2021. Quantitative
statistical techniques are used to measure and describe this historical path
of academic production and to analyze the conceptual framework. The
analysis conducted concludes that scientific production has increased
exponentially after the economic and financial crisis of 2008. Furthermore,
financial literacy is identified as a novel, cross-cutting and unconsolidated
field of knowledge, in which the distinctive feature is the need to deve-
lop it in the field of private household decisions, whose welfare requires
informed financial decisions that demand important changes in educational
policies
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CAPITULO 1: HISTORIA DE LA EDUCACION EN FINANZAS BASADA...
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1Introduccion

En los ultimos 50 anos la economia ha evolucionado rapidamente y los mer-
cados financieros se han convertido en mucho mas complejos. La creciente
sofisticacion de los productos y mercados financieros hace que las personas
se vean inmersas en situaciones también complejas al tener que elegir entre
multiples opciones de instrumentos financieros, tanto para ahorrar como para
financiarse. Ademas, en la historia reciente, se han producido una serie de cam-
bios sociales y de comportamiento que contribuyen a aumentar la complejidad
en la toma de decisiones, como el aumento del nivel de endeudamiento en
las ultimas décadas, el incremento de la esperanza de vida de la sociedad, las
reformas de las pensiones y la inseguridad laboral (Ispierto et al. (2021). En este
contexto, la falta de conocimiento sobre el funcionamiento basico de la econo-
mia y las finanzas restringe la capacidad de las personas para tomar decisiones
mejor informadas, incidiendo de manera negativa en su propio bienestar, el de
sus familias y, por ende, en el de la sociedad en su conjunto.

Es evidente que la capacidad para administrar y planificar eficazmente los
asuntos financieros en la vida cotidiana es cada vez mas necesaria. En este
sentido, la educacion financiera no debe alcanzar Unicamente a los adultos,
sino que debe extenderse a los jovenes, entre otras cosas, porque son con-
sumidores de servicios financieros desde edades tempranas a través del pago
online y de telefonia movil (Aprea et al. (2016). En todo caso, la educacion
financiera, como formacioén de capital humano especifico, favorece la toma
de decisiones a largo plazo. En este sentido, las personas mas jovenes son
la que tienen un mayor horizonte de prevision y, de algun modo, pueden
ver modificado mas sustancialmente su bienestar a lo largo de la vida. Por
tanto, la adquisicion de competencias financieras se convierte en un asunto
transversal que demanda, sobre todo, una educacion especifica de caracter
financiero. Como destaca el Informe PISA 2012 (for Economic Co-operation
and (OECD), las jévenes generaciones tendran que enfrentarse, por un lado, a
una complejidad creciente en los productos, servicios y mercados financieros.
Por otro, en su etapa adulta, a un riesgo financiero mayor del que soportaron
sus padres. La necesidad de conocer y elevar los niveles de formacion en
educacion financiera de los jovenes ha originado la incorporacion de una sec-
cion concreta sobre este tema en las pruebas de PISA por la OCDE a partir de
2012 (Martinez et al. (2013). Por ello, la introduccion de medidas que permitan
mejorar las competencias financieras es una respuesta en principio razonable
a la creciente complejidad del mundo financiero (Fernandes et al. (2014).

El objetivo de este trabajo es analizar a través de la trayectoria historica de
la produccion académica especializada como se caracteriza la educacion
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financiera y cdmo se vincula a la universidad. En estudios previos se reali-
zaba una revision histérica analizando exclusivamente la educacion financiera
(Goyal and Kumar (2021); Ingale and Paluri (2020). Sin embargo, lo novedoso
de este articulo es que trata de explicar el impacto que la educacion finan-
ciera tiene o puede tener en las generaciones mas jovenes, especialmente las
universitarias. Entendiendo la misma como un capital humano especifico y de
caracter transversal, que afecta a todos los individuos de la sociedad de un
modo u otro y, simultaneamente, aleja su estudio de formacién especializada
que requieren determinadas profesiones.

El estudio cienciométrico que se presenta a continuacién busca dar respuesta
a las siguientes preguntas de investigacion (P.1.):

P.I. 1. ¢En qué momento la educacion financiera se convierte en un ambito
cientifico diferenciado?

« P.I. 2. ;Existe interés por parte de la comunidad cientifica por analizar los
vinculos entre la alfabetizacion financiera y la universidad?

P.I. 3. ¢Aparece una definicion conceptual de la educacion financiera uni-
versalmente aceptada?

P.l. 4. ;Con qué enfoque se esta desarrollando la educacion financiera
como campo diferenciado dentro del ambito cientifico?

« P.I.5 ;COmo se deberian aplicar las prescripciones de la educacién finan-
ciera en las politicas educativas

2 Educacion financiera y Universidad: Revision de la literatura

Un indicador esencial de la capacidad de las personas a la hora de tomar
decisiones financieras informadas es su nivel de educacion financiera (Lusardi
(2019). La educacion financiera se define como la combinacion de conciencia,
conocimiento, habilidades, actitud y comportamiento que ayuda a las perso-
nas a tomar decisiones financieras informadas que garanticen su bienestar
economico presente y futuro (Mufioz-Céspedes et al. (2021). No obstante,
resulta dificil de definir e interpretar al ser un constructo en el que intervie-
nen un amplio repertorio de comportamientos financieros (Hanson and Olson
(2018); Moore (2003) que depende, por un lado, de la complejidad del sistema
y de los productos financieros y, por otro lado, del conocimiento especifico
gue haya adquirido cada individuo (Tavares et al. (2019). Esta combinacion
favorece la existencia de multiples interpretaciones y subraya la ausencia de
un concepto aceptado a nivel internacional.
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La educacion financiera es un campo de analisis emergente, prueba de ello
es gque no se ha estudiado con argumentos teodricos hasta finales del siglo
XX. En un principio se relacionaba casi exclusivamente con el conocimiento y
administracion del dinero (Chen and Volpe (1998); Lusardi and Mitchell (2008).
Sin embargo, hay autores que consideran que la alfabetizacion financiera va
mas allad del mero conocimiento de los conceptos econémicos y financieros
basicos (Huston (2010). La literatura muestra que se entrelazan los significa-
dos de la educacion financiera con otros términos como conocimiento finan-
ciero y competencia financiera (Hung et al. (2009); Remund (2010). Algunos
estudios reflejan que un mayor conocimiento se reflejara automaticamente en
cambios en las conductas y comportamientos de gestion financiera (Hilgert
et al. (2003). Dada la naturaleza multidimensional del término, otros autores
proponen una vision multidisciplinar indicando que la educacion financiera
afecta una gran variedad de comportamientos financieros (Hanson and Olson
(2018). Asi se ha mostrado, de manera empirica, una relacion directa entre
unos niveles de educacion financiera mas elevados y la toma decisiones que
conducen a comportamientos financieros que permiten una mas adecuada
planificacion de la jubilacion (Hanson and Olson (2018); Lusardi et al. (2017),
un incremento de las tasas de ahorro (Georgarakos et al. (2015), una mayor
predisposicion al autoempleo (Struckell et al. (2022) y la transicién a la vida
adulta de los jovenes (Serido et al. (2013).

Entre los primeros estudios que relacionan la educacion financiera con la
universidad, se encuentra una investigacion (Danes and Hira (1987). El estu-
dio identifica las escasas competencias que se tenian sobre la materia. Al
detenerse en el analisis de los estudiantes que cursaban estudios relaciona-
dos con la economia, las conclusiones son las mismas y se observan estas
carencias formativas particularmente en las mujeres y los estudiantes con una
especializacion no relacionada con la empresa (Volpe et al. (1996). Algunos
trabajos posteriores (Antoni et al. (2020) coincidieron en que los alumnos de
Comercio tenian mas conocimientos, pero sefalaron que no habia diferencias
significativas con otros estudiantes universitarios de otras areas de conoci-
miento. Una investigacion de referencia (Lusardi et al. (2010) que examina los
niveles de educacion financiera entre los adultos jovenes observa que menos
de un tercio de estos disponian de conocimientos basicos sobre los tipos de
interés, la inflacion y la diversificacion de riesgos y ademas sostiene que las
competencias financieras estan relacionadas notablemente con el entorno
sociodemografico del joven y con el grado de sofisticacion financiera en el
ambiente familiar.

La crisis financiera de 2008 evidencio la mayor vulnerabilidad de aquellas
personas con escasos conocimientos y habilidades financieras, asociada a
comportamientos mas arriesgados en cuanto al crédito y al ahorro. Esto unido
a cambios sociologicos, como la emancipacion familiar mas tardia por parte
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de los jovenes (Del Brio and Calzada (2015), hace necesario el asesoramiento
y formacion financiera a los estudiantes con el fin de que adquieran meca-
nismos de accion adecuados a un medio-largo plazo (Subactagin-Matto and
Goncalves-Rorke (2010). Igualmente, otros estudios (Ergin (2018) ponen de
manifiesto la importancia de las caracteristicas sociodemograficas de los jove-
nes, como por ejemplo el mayor nivel de conocimientos financiera que tienen
aquellos que viven de forma independiente en una casa de alquiler. Este
estado de cosas, que se manifiesta de forma palmaria en algunos trabajos
(Lusardi and Mitchell (2011), destaca que hay un bajo nivel de alfabetizacion
financiera incluso en los niveles mas altos educativos. Por tanto, emerge una
demanda social de caracter general que favorezca la competencia financiera
en las escuelas secundarias y universidades (Artemyeva and Mitrokhin (2018).

Un aspecto relevante asociado a la educacion financiera seria el mercado
laboral, no obstante, dado que este trabajo asume un enfoque transversal y
no profesional de la educacion financiera, deja pendientes temas de indu-
dable interés como puedan ser aquellos asociados a la empleabilidad de los
graduados universitarios (Lee et al. (2021), a los nuevos nichos de empleo
(Hinojosa (2017) y al autoempleo creciente que se observa en las generacio-
nes mas jovenes (Vizuete (2018); Cossa et al. (2018); Struckell et al. (2022);
Cumurovic and Hyll (2019).

3 Material y métodos

Para el analisis de la bibliografia existente en el ambito de la educacion finan-
ciera y la universidad, se lleva a cabo un estudio bibliomeétrico y cienciome-
trico en tres etapas (Figura 1). Se utilizan técnicas cuantitativas para medir y
describir la evolucion historica de la produccion cientifica, también se analizan
los patrones en la literatura académica existente utilizando técnicas matema-
ticas y estadisticas (Singh and Dhir (2019). Esta metodologia permite conocer
los principales promotores en el campo de la investigacion cientifica, como
son los autores, las revistas, las instituciones e incluso las relaciones de cola-
boracion entre ellos.

En este trabajo se sigue una metodologia en diferentes fases que permite
describir la bibliografia encontrada en el ambito de la educacion financiera y la
universidad. Para ello, se calculan los indices bibliométricos y cienciométricos
que permiten describir con precision la base de datos con la que se trabaja.

En una primera fase se describe la evoluciéon temporal de las publicaciones
cientificas durante los ultimos 45 afios (1976-2021). A continuacion, se estudia
la red de colaboracion que se ha creado en torno al tema y se analiza el texto
de los documentos, a partir la nube de palabras y el histograma de los térmi-
nos mas frecuentes. En la segunda fase del estudio, se lleva a cabo un analisis
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Figura 1. Metodologia.
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conceptual, para ello, se estudia el resultado del analisis cluster dinamico, del
dendograma resumen de la clusterizacion de los términos y del mapa de la
evolucion conceptual segun los grupos tematicos encontrados. Finalmente,
se lleva a cabo una discusion a partir de la descripcion, comparacion y con-
textualizacion de los resultados obtenidos en cada fase.

La base de datos ha sido elaborada a partir de la recoleccion de articulos y
capitulos de libro indizados en la base de datos SCOPUS. Se ha realizado
una busqueda avanzada con el uso de operadores booleanos en la que se
ha asegurado que no hay trabajos duplicados al tener cada documento un
DOI uUnico (Identificador de Objeto Digital). La busqueda se ha realizado en
inglés, ya que para que una publicacion esté recogida por Scopus debe tener
el titulo y el resumen en inglés.

Se han seleccionado todos los documentos que contienen en su titulo, resu-
men o palabras claves, alguno de los conceptos de interés para este estudio:
“financial literacy”, “financial Knowledge" o "financial education”. Se exige que
ademas incluyan uno de los ambitos en los que se centra la investigacion:
"University”, "university students”, “job prospect”, "employment” o “job". La
consulta realizada devuelve 2735 manuscritos que han sido publicados desde
1976, ano en el que aparecen los primeros articulos recogidos en la base de
datos analizada, hasta 2021. Este resultado se depura eliminando 54 manus-
critos de los cuales en uno no figura el autor y 53 aparecen sin resumen.
Finalmente, la base de datos bibliométricos que se analiza en este trabajo esta
formada por 2681 articulos, de los cuales, el 87 % son articulos publicados en
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revistas cientificas, el 8 % articulos en congresos y el 5 % capitulos de libro.

El andlisis inicial de la base de datos extraida de Scopus (Elsevier), mues-
tra que los articulos de revistas son la forma documental que predomina en
cuanto al estudio de la educacion financiera y el entorno universitario. Los
2681 articulos, que finalmente recopilamos, han sido escritos por 5632 auto-
res que han publicado en 1172 fuentes diferentes con un indice de colabo-
racion de 2,36. También observamos que los autores que escriben solos lo
hacen de forma reiterada ya que hay 466 documentos escritos por un solo
autor frente a los 400 autores que firman individualmente sus articulos.

Es preciso matizar que, si eliminamos de la busqueda booleana los términos
asociados al empleo, el tamafno de la muestra de los documentos encontra-
dos disminuye solo en un 2 %, es decir, practicamente no varia, o que quiere
decir que los investigadores de ciencias sociales dedicados a desarrollar la
educacion financiera no estan pensando en el entorno profesional y labo-
ral. Sin embargo, al eliminar los términos relacionados con la universidad
el tamafo muestral varia sensiblemente (16 %), por lo que, en este caso, el
tema universitario si es relevante en su analisis conjunto con la educacion
financiera. A pesar de este hecho, se mantiene la busqueda inicial con todos
los términos para poder validar estas afirmaciones.

4 Analisis y resultados
4.1 Andlisis y resultados

La produccion cientifica de nuestro objeto de estudio durante el periodo 1976 —
2021 muestra una tendencia creciente. Desde comienzos del siglo XXI el
numero de publicaciones aumenta de forma considerable, pero es a partir de
2010 cuando se produce un incremento mas notable, debido al contexto de
crisis internacional econémica y financiera y al interés por analizar las posibles
causas que originaron tal situacién. El volumen de manuscritos publicados ha
aumentado exponencialmente durante los ultimos cinco anos siendo 2016 el
ano mas prolifero. Esta evolucion se refleja en las siguientes fases del proceso
de investigacion académica, introduccion, crecimiento exponencial, consoli-
dacion del conocimiento y minoracion del numero de documentos (Low and
Siegel (2019).

4.2 Andlisis de los autores
Respecto a las autorias de los trabajos, se observa que la autora mas rele-

vante, Annamaria Lusardi, lidera la lista con 35 publicaciones, seguida a gran
distancia de Jing Jian Xiao y Olivia S. Mitchell. Si ahora se considera el analisis
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de citas (Tsay et al. (2009)), también encabeza el ranking, de manera muy
destacada, Annamaria Lusardi, pero ahora ocupa el segundo lugar Olivia S.
Mitchell por delante de Jing Jian Xiao.

Figura 2. Red de cocitacion.
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La red de cocitacion (Figura 2) muestra dos grandes grupos de investigacion
dentro del campo de la educacion financiera. Por una parte, una investiga-
cion pionera (Lusardi and Mitchell (2007)), que ha abierto todo un campo de
investigacion aplicada consistente en determinar qué es y qué implicaciones
tiene la educacion financiera en el bienestar material de la gente. Se subraya
gue la falta de estas habilidades y conocimientos tendria un efecto negativo
sobre las decisiones financieras de los hogares. De forma extensiva y cre-
ciente, una parte de las investigaciones se han dedicado a la medicion de
la educacion financiera, construyendo cuestionarios a través de los cuales
ha surgido un esquema robusto de identificaciéon del nivel de alfabetizacion
financiera en la poblacion. Destacando la elaboracién de lo que hoy se conoce
como big three, es decir, las tres preguntas basicas de todo cuestionario de
educacion financiera relativas a inflacion, tipos de interés y diversificacion
de riesgos. Todo ello permitio determinar (Lusardi and Mitchell (2011) que el
grado de educacion financiera en Estados Unidos para una franja de pobla-
cion de personas mayores de 50 afos era muy bajo. De hecho, solamente un
tercio de los encuestados fueron capaces de contestar correctamente a las
tres preguntas y aproximadamente la mitad solo lo hizo correctamente a un
simple célculo del efecto de la inflacion.
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Con esta misma orientacion, otro tipo de investigacion aplicada también esta
conectada con estos estudios mas generales. Asi, en el estudio los hogares de
los Paises Bajos (Van Rooij et al. (2011) no muestran un gran interés por la pla-
nificacion de su retiro, si bien se observa que hay una fuerte evidencia de que
en aquellos hogares en los que la educacion financiera esta presente se toman
decisiones de ahorro mas planificadas y de largo plazo. Son muy notables
también los hallazgos acerca del riesgo, elemento sustantivo de toda decision
financiera que muestran que formulando de diversas maneras preguntas rela-
tivas al riesgo vy la diversificacion, el nivel de contestaciones correctas todavia
era mas baja que para el caso de preguntas mas basicas realizadas en otros
estudios (Kimball and Shumway (2006). También se ponia de manifiesto la
falta de educacion financiera cuando se analizaba el nivel de conocimiento de
las rentas vitalicias por parte de los consumidores, observando un descono-
cimiento muy notable sobre su construccién y valoraciéon (Brown et al. (2011).

4.3 Analisis del texto

Las palabras clave del autor representan los temas de los art’icu-los de inves-
tigacion (Comerio and Strozzi (2019). Por ello, se ha realizado un procesa-
miento de lenguaje natural de estos términos y se observa el término mas
frecuente es” financial literacy” que aparece 1034 veces, seguido de “financial
education “con 318 repeticiones y “financial Knowledge" con una frecuen-
cia de 165 palabras. Estos conceptos se utilizan en la literatura académica
€n numerosas ocasiones como sindnimos, dada la falta de consenso en la
definicion conceptual de la educacion financiera mencionada anteriormente
(Huston (2010)). Algunos autores indican que capacidad financiera (“financial
capability”) también se emplea indistintamente con las tres expresiones pre-
viamente referidas (Collard et al. (2006). Ademas, algunas investigaciones han
detectado que en América del Norte se emplea mayoritariamente “financial
literacy” mientras que “financial capability” es un término mas usado por los
britanicos (Goyal and Kumar (2021).

En la nube de palabras correspondiente a este analisis (Figura 3) se ha
excluido el término que aparecen con mayor frecuencia “financial literacy”
para analizar de una manera mas clara los términos relacionados, con la
educacion financiera y la universidad. Entre los que aparecen de forma
secundaria se encuentra “gender”, destacando que las mujeres suelen tener
conocimientos financieros inferiores y un menor acceso a los productos finan-
cieros formales que los hombres (Lusardi and Mitchell (2008)). Otros términos
como “education”, “financial socialization”, “financial well-being” y “personal
finance”, se muestran en un segundo plano. Lo mas relevante para esta inves-
tigacion es que no aparece hasta la posicion 14 un término relacionado explici-
tamente con los estudiantes como “college students” y en los 50 términos mas
frecuentes no aparece ninguna palabra referida manifiestamente al empleo.
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Figura 3. Palabras clave mas frecuentes y nube de palabras.
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4.4 Analisis conceptual

El analisis cluster dinamico proporciona el contexto en el que aparecen las
palabras seleccionadas en la ecuacion de busqueda avanzada e identifica
las areas tematicas de mayor relevancia en la investigacion. Asimismo, se
examinan las areas tematicas que han sido objeto de investigacion durante el
periodo de analisis, relacion y evolucion hasta convertirse en temas actuales

de investigacion.

Se ha dividido el periodo analizado en tres subperiodos correspondientes
con la evolucion temporal que ha sufrido el numero de publicaciones acadé-
micas. El primer periodo comprende desde 1976 hasta 2006 y se caracteriza
por tener un escaso volumen de produccion cientifica. El siguiente periodo
abarca desde 2007 hasta el 2017. Esta etapa se relaciona con un periodo de
crisis y recuperacion econdémica. Y por ultimo, desde el ano 2018 hasta 2021
las investigaciones publicadas tienen un incremento exponencial (Figura 4).

Se observa un elevado numero de temas identificados en la literatura cien-
tifica relativa a educacion financiera, generada hasta 2006 entre los que se
encuentran los términos incluidos en la busqueda indicada “financial literacy” y
“financial knowledge" que han permanecido vigentes durante todo el ciclo estu-
diado. Sin embargo, “financial education” se presenta con fuerza en el primer
subperiodo, pero pierde interés en el segundo resurgiendo en la Ultima etapa.
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Figura 4. Evolucion tematica.
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El blogue tematico “financial literacy” se consolida como principal en el periodo
2007-2017 absorbiendo parte del interés captado por “financial education” y
“retirement planning” y manteniéndose en la actualidad. La planificacion es un
tema relevante en la primera etapa "financial plannig" y “retirement planning”.
El porcentaje de personas mayores en nuestra sociedad es cada vez mayor y
prepararse de forma anticipada para la jubilacién resulta de capital importancia
para asegurar que se disfruta de un adecuado bienestar econémico futuro
Lusardi and Mitchell (2011); Pinquart and Schindler (2007). Esta tematica se dis-
persa, en la etapa de crisis y recuperacion econémica en otros mas concretos
("saving") y “retirement”, permaneciendo este ultimo en el periodo mas reciente.

En la segunda etapa, marcada por la recesion economica, se identifican dos
temas emergentes "poverty" y “smes”, areas de investigacion vinculadas a la
situacion socioecondmica sufrida en el periodo y que no muestran continui-
dad en el siguiente, siendo absorbidos por los tres grandes bloques tematicos
en la fase posterior. La crisis financiera internacional tuvo un impacto muy sig-
nificativo sobre el mercado laboral de las principales economias desarrolladas,
aumentando la precarizacion laboral y la tasa de desempleo lo que afectd a
los grupos sociales mas vulnerables. Ademas, la base del tejido productivo
esta compuesta mayoritariamente por pequefas y medianas empresas que
pasaron a tener problemas para obtener financiacién para sus proyectos de
inversion, en contraste con la facilidad que existia antes de la crisis.

En la etapa mas reciente (“smes") y con mas relevancia (“financial literacy"”) seran
los temas precursores del interés suscitado por la capacidad financiera (“financial
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capability”). Esta tematica que irrumpe aborda no solo los conocimientos y habili-
dades financieras sino también el acceso a instrumentos e instituciones financie-
ras (Johnson and Sherraden (2006)). La educacion financiera se estudia como
una competencia multidisciplinar y el estudio de la capacidad financiera es mas
transversal e incorpora nuevas dimensiones. En este periodo también se intro-
duce la tendencia por el estudio de la deuda ("debt") y la tolerancia al riesgo (“risk
tolerance”) influidas por una maduracion de la propia educacioén financiera.

El dendograma (Figura 5) pone de manifiesto que la educacion financiera, repre-
sentada por la alta frecuencia de las keywords "literacy” y "knowledge”, esta
estrechamente relacionada con tres aspectos distintos. En primer lugar, puede
contribuir a mejorar las condiciones de vida de la juventud ("youth”), tomando
correctas decisiones financieras desde edades tempranas. En segundo lugar, la
educacion financiera tiene que ser un aspecto relevante de la educacion universi-
taria, con independencia de la especialidad que se esté cursando, lo que subraya
la naturaleza transversal de la materia. En tercer lugar, la educacion financiera
alcanza a los asuntos centrales de las finanzas (“finance"). Por un lado, se asocia
a la propia capacidad para la toma de decisiones (“decision making") en asuntos
tan generales como el ahorro (“savings” o “saving”), la inversion (“investment”),
el emprendimiento (“"enterpreneurship”) o la planificacion financiera (“financial
planning”). Por otra parte, esta educacion financiera esta muy conectada con los
problemas de decisiones econdmicas intertemporales o dinamicas, entre los que
sobresalen el envejecimiento (“aging”) o las rentas de jubilacion (“retirement”).

Figura 5. Dendograma.
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Desde un punto de vista empirico, las investigaciones en este nuevo campo de
la educacion financiera se han centrado en dos grandes aspectos. En primer
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lugar, el avance en el conocimiento del estado de la cuestion, centrandose en
rasgos concretos del comportamiento de la gente, como el conocimiento finan-
ciero (“financial knowledge") y el propio comportamiento financiero (“financial
behavior”). También, analizando la percepcion que se tiene de las finanzas
("financial attitude”, "financial satisfaction”, “financial socialization”, “financial
stress”, “financial well being”). Ademas, poniendo de manifiesto la existencia
de un especial interés cientifico por entender el impacto que la educacion
financiera tiene o puede tener en las generaciones mas jovenes (“universitary
students”, “college students").

En segundo lugar, como rasgo distintivo, se podria decir que este nuevo campo
de investigacion se aleja de las finanzas profesionales -a las que supone, légica-
mente, el maximo conocimiento en la materia-, centrandose en los hogares -de
uno o varios individuos-, como institucion basica de consumo, pero también
como agente econdmico que toma decisiones financieras de una naturaleza
diferente a las que se toman en el seno de las empresas, financieras o no. De
ahi que aparezca un nucleo de analisis en torno a los hogares ("household
finance"), con problemas concretos como la gestion de la liquidez familiar, a
través de un activo bien definido como el dinero (“money management”), la
posicion de la mujer en relacion con las finanzas familiares y sus conocimientos
financieros ("gender gap”), la necesidad de un conocimiento basado en técni-
cas cuantitativas (“numeracy”), asi como la necesidad de estar bien asesorado
en la toma de decisiones de esta naturaleza (“financial advise").

De manera complementaria al dendograma ya comentado, se construye un
sistema de cuadrante en el que se refleja el Indicador de Callon (Callon et al.
(19917)) los temas tratados por la literatura estudiada (Figura 6). La educacion
financiera es un campo de investigacion que ha centrado perfectamente su
objeto de estudio: "financial well being”, “financial behavior”, “financial knowle-
dge”. Estos temas centrales se combinan con otros conceptos transversales o
basicos -de menor densidad, pero de una importancia creciente, como “finan-
cial literacy", “financial education”, “financial inclusion”, todos los cuales remiten
a ideas desarrolladas por esta consolidada literatura: la educacion financiera
es una forma especifica de capital humano de caracter transversal capaz de
modificar los niveles de bienestar, comportamiento y conocimiento. Los otros
cuadrantes nos indican tematicas mas concretas y menos centrales. Asi, el aho-
rro, los servicios financieros y las denominadas microfinanzas, aparecen como
temas periféricos y concentran una parte creciente de la literatura, entendida en
cualquiera de ellos como problemas financieros concretos a los que se enfren-
tan hogares e individuos. De igual forma, las cuestiones financieras asociadas
a la jubilacion, el género y la educacion han suscitado el objeto de estudio de
buena parte de los estudios en el pasado y en el presente. Del mismo modo,
y teniendo en cuenta los resultados anteriores a partir del cldster dinamico,
se podrian considerar como temas emergentes -ni centrales, ni densos- den-
tro de esta area de conocimiento las cuestiones que relacionan la educacion
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financiera con el endeudamiento y el binomio joven-adulto en la toma de deci-
siones financieras de largo plazo. Sin embargo, la pobreza aparece como un
tema en declive coincidiendo con el final de la crisis financiera de 2008.

Figura 6. Indicador de Callon.
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5 Discusioén y conclusiones

La finalidad de este articulo ha sido realizar un recorrido historico de la pro-
duccion academica especializada referente a la educacion en finanzas y a la
universidad. Para tal propdsito se ha desarrollado una revision bibliométrica y
cienciomeétrica a partir de la literatura existente desde 1976 hasta 2021, lo que
permite responder a las preguntas de investigacion planteadas.

En cuanto al primer interrogante planteado, los datos analizados en este estu-
dio confirman que, hasta comienzos de este siglo, el interés suscitado por este
campo de conocimiento apenas habia sido objeto de estudio. El salto cuantitativo
se produce a partir de 2008 y emerge rapidamente. Este periodo, que arranca
con la Gran Recesion, supone una grave crisis econémica internacional de
caracter financiero, que obviamente afecta a todo el tejido empresarial (conocido
como recesion de balance), pero también pone de manifiesto el escaso cono-
cimiento de los hogares e individuos a la hora de gestionar importantes niveles
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de deuda privada. De la misma forma que constituye un punto de partida para
investigar las causas de esta falta de competencias financieras, tan necesarias
para una correcta recuperacion econémica (Ingale and Paluri (2020).

Por otra parte, la educacion financiera ha mostrado ser un tema de gran
interés para la investigacion cientifica en la historia reciente, evidenciado
empiricamente tras la recoleccién y posterior analisis del gran volumen de
documentos hallados sobre este campo de conocimiento. No obstante, uno
de los hallazgos mas relevantes de esta revision bibliomeétrica es la aproxima-
cioén multiforme que los investigadores han dado al término. En este sentido,
a dia de hoy, la comunidad cientifica ha planteado numerosos temas (Goyal
and Kumar (2021), pero no ha alcanzado un consenso sobre la definicion de la
educacion financiera. Esta imprecision se detecta en el andlisis de las palabras
clave elegidas por cada autor y a las que se le ha realizado un procesamiento
de lenguaje natural cuyos resultados apuntan a una respuesta negativa a la
pregunta sobre el consenso tanto de la definicion como de su alcance.

La literatura cientifica sobre educacion en finanzas pone de manifiesto una gran
laguna en las sociedades avanzadas. Sin embargo, esta investigacion apunta
también a una educacion financiera que tiene que orientarse de forma mas trans-
versal, tanto en el conocimiento a adquirir como en la poblacion a la que tiene
llegar. Solamente se puede mejorar de manera eficaz la educacion financiera si,
junto con el avance y consolidacion de su campo de estudio, se logra compro-
meter a las generaciones mas jovenes, que son aquellas que tienen mas que
ganar en términos de coste-beneficio a largo plazo. Es decir, es preciso realizar
una profunda revision en torno a las politicas educativas que permitan mejorar la
formacion de esta clase de capital humano en los estudiantes universitarios. En la
medida en que la educacion financiera es un campo de analisis que se relaciona
de forma directa con los consumidores finales y con las finanzas domésticas, es
muy relevante orientarlas hacia una formacion basada en situaciones personales
y laborales que se pueden presentar a lo largo de la vida, que, en el caso de los
estudiantes universitarios, con una mayor probabilidad, se enfrentaran a decisio-
nes financieras mas complejas, por razon de su estatus e ingresos.

Por ultimo y no menos importante, en esta investigacion hay un reconoci-
miento de una red conceptual que surge del estudio de la evolucion histo-
rica realizada que permite concluir que, dado el caracter transversal de esta
nueva disciplina, se necesita mas investigacion interdisciplinar, a través de
colaboraciones cientificas de distintos campos e institucionales, con el fin
de explorar mejor los vinculos existentes entre la educacion financiera y un
ambito universitario que propende a la formacion especializada.

En todo caso, la principal limitacion radica en que el estudio cubre Unicamente

la base de datos Scopus y los documentos seleccionados estan en idioma
inglés, pero, como se argumenta, la investigacion satisface el objetivo general
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y responde a las preguntas de investigacion. De la misma manera, no puede
dejar de senalarse que las vinculaciones mas prometedoras entre educacion
financiera y universidad se deben realizar sobre el desarrollo de una investiga-
cion aplicada basada en datos de los que no se dispone en esta investigacion.
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